
ザ・会 員 権

緩
や
か
な
が
ら
上
昇
波
動
の
勢
い
見
せ
る
2
0
1
6
年
の
会
員
権
市
場

今
年
の
相
場
は
回
復
に
向
け
て
の
ス
テ
ッ
プ
を
踏
み
出
す
商
況
も
！

高
ま
っ
て
き
て
い
る
。こ
れ
は
、法
人
会

員
権
で
接
待
を
含
め
た
会
社
役
員
等
の

利
用
者
が
、退
職
を
機
に
個
人
で
ゆ
っ
く

り
プ
レ
ー
を
楽
し
む
の
に
備
え
て
、優
良

コ
ー
ス
を
選
ぶ
場
合
に
、土
曜
プ
レ
ー
可

能
な
平
日
会
員
権
を
タ
ー
ゲ
ッ
ト
と
す

る
人
が
増
え
て
き
た
た
め
だ
。土
曜
プ

レ
ー
可
能
な
コ
ー
ス
は
、現
役
の
人
と
の

交
流
も
可
能
で
使
い
勝
手
が
あ
り
、価

格
も
正
会
員
権
の
約
50
〜
60
％
で
入

手
で
き
る
こ
と
も
魅
力
の
よ
う
だ
。

全
体
的
に
昨
年
度
の
取
引
実
績
か
ら

み
る
と
、割
安
感
か
ら
全
価
格
帯
に
入

会
希
望
者
が
見
ら
れ
た
も
の
の
、と
く
に

名
義
書
換
料
を
含
め
て
2
0
0
万
円

ま
で
の
コ
ー
ス
や
老
舗
・
名
門
コ
ー
ス
の
補

充
募
集
に
多
く
の
応
募
が
見
ら
れ
た
の

が
特
徴
的
。そ
の
他
で
も
法
人
や
老
舗
・

新
名
門
コ
ー
ス
の
入
会
希
望
の
ウ
エ
イ
ト

が
高
く
な
っ
て
き
て
い
る
。

今
年
は
、法
人
の
入
会
希
望
の
ボ

リ
ュ
ー
ム
次
第
で
市
場
の
流
れ
に
大
き
な

変
化
が
み
ら
れ
る
だ
ろ
う
。さ
ら
に
、割

安
感
が
増
し
て
い
る
優
良
コ
ー
ス
が
見
直

さ
れ
、優
良
中
堅
・
名
門
コ
ー
ス
、補
充

募
集
コ
ー
ス
に
入
会
希
望
が
出
て
平
均

相
場
の
上
昇
を
け
ん
引
す
る
局
面
が
見

ら
れ
る
は
ず
だ
。高
額
ク
ラ
ス
に
問
い
合

わ
せ
が
増
え
る
時
が
相
場
の
転
換
点
と

い
わ
れ
る
の
が
会
員
権
市
場
の
通
説
。

昨
今
は
会
員
権
相
場
と
株
価
の
連
動

性
は
薄
れ
た
と
は
い
え
、入
会
希
望
者

に
と
っ
て
は
株
価
の
動
き
は
心
理
的
に

影
響
し
て
く
る
。相
場
を
け
ん
引
し
て
い

る
の
は
、優
良
中
堅
ク
ラ
ス
で
、価
格
帯

で
い
え
ば
名
義
書
換
料
を
含
み
3
0
0

〜
4
0
0
万
円
の
コ
ー
ス
。
ま
た
、

1
5
0
万
以
内
の
低
価
格
帯
も
全
体

相
場
の
底
上
げ
に
寄
与
し
て
い
る
。こ
う

い
っ
た
状
況
か
ら
見
て
、会
員
権
相
場
は

値
上
が
り
に
向
け
て
助
走
の
ス
テ
ー
ジ
に

入
っ
て
き
た
と
い
え
よ
う
。こ
う
い
っ
た
上

昇
波
動
傾
向
が
高
額
ク
ラ
ス
や
法
人
会

員
権
の
買
い
増
し（
買
換
え
）に
つ
な
が

れ
ば
、本
格
的
な
反
転
ム
ー
ド
が
さ
ら
に

高
ま
っ
て
く
る
だ
ろ
う
。入
会
希
望
の

コ
ー
ス
の
エ
リ
ア
別
傾
向
で
は
都
市
近
郊

に
偏
る
こ
と
な
く
、ロ
ー
カ
ル
コ
ー
ス
に
も

広
が
っ
て
き
た
。ま
た
低
額
ク
ラ
ス
に
も

入
会
希
望
の
復
活
が
見
ら
れ
る
だ
け

に
、市
場
回
復
に
向
け
て
の
第
一
ス
テ
ッ

プ
と
い
え
る
だ
ろ
う
。

し
た
が
っ
て
1
〜
2
月
は
、値
上
が
り

前
の
購
入
へ
の
好
機
到
来
と
い
う
事
が

い
え
よ
う
。

昨
年
の
相
場
は
売
り
が
上
回
る
状

況
で
推
移
し
、2
年
続
け
て
低
迷
し
た
。

割
安
感
の
あ
る
コ
ー
ス
や
人
気
コ
ー
ス
に

は
一
定
の
入
会
希
望
が
入
る
も
の
の
、

法
人
に
と
っ
て
の
不
要
コ
ー
ス
に
加
え
、

個
人
で
は
相
続
対
策
や
高
齢
者
の
ゴ
ル

フ
リ
タ
イ
ア
に
伴
う
処
分
、ま
た
年
会
費

の
負
担
増
を
避
け
る
為
の
処
分
が
目

立
っ
た
と
い
え
る
。春
先
か
ら
夏
に
掛
け

て
は
、低
価
格
帯
に
入
会
希
望
者
が
増

え
る
状
況
が
見
ら
れ
た
が
、後
半
に
な
っ

て
全
価
格
帯
で
売
り
が
上
回
り
、特
に

高
額
ク
ラ
ス
で
の
売
り
が
目
立
っ
た
。こ

う
い
っ
た
状
況
か
ら
単
純
平
均
相
場
も

年
初
比
騰
落
率
が
昨
年
は
▼
5.6
％
、

2
0
1
4
年
は
▼
4.3
％
と
2
年
連
続
で

低
調
に
推
移
し
た
。た
だ
、11
月
ご
ろ
か

ら
優
良
企
業
の
ボ
ー
ナ
ス
需
要
で
割
安

感
の
あ
る
コ
ー
ス
へ
の
入
会
希
望
が
復
活

し
、プ
ラ
ス
ム
ー
ド
も
漂
っ
た
。好
業
績
が

続
く
法
人
は
翌
年
の
接
待
用
に
見
直

し
買
い
を
進
め
、優
良
コ
ー
ス
や
良
質
で

割
安
感
の
強
い
コ
ー
ス
に
は
問
い
合
わ
せ

を
始
め
て
い
る
。

こ
う
い
っ
た
動
き
か
ら
今
年
の
市
場
は

緩
や
か
な
上
昇
波
動
を
描
き
そ
う
だ
。

1
月
の
市
場
は
売
買
の
バ
ラ
ン
ス
が

や
や
売
り
先
行
と
な
っ
た
が
、中
堅
優

良
及
び
低

額
ク
ラ
ス

は
入
会
希

望
が
上
回

り
値
上
が

り
に
転
じ

た
コ
ー
ス

も
見
ら
れ

た
。
低
額

ク
ラ
ス
で

も
売
り
に
は
慎
重
に
な
り
、若
年
層
や

新
規
入
会
者
が
求
め
る
低
額
の
人
気

コ
ー
ス
は
注
文
問
い
合
わ
せ
が
増
え
て

お
り
、中
堅
優
良
コ
ー
ス
は
セ
カ
ン
ド

コ
ー
ス
を
求
め
る
エ
グ
ゼ
ク
テ
ィ
ブ
層
の

入
会
希
望
が
動
き
出
し
た
こ
と
で
市
場

の
流
れ
を
好
転
さ
せ
て
い
る
。

今
年
の
市
場
は
、節
税
対
策
の
売
り

が
消
え
、売
り
越
し
た
法
人
の
見
直
し

買
い
が
進
む
だ
ろ
う
。加
え
て
、景
気
の

持
ち
直
し
な
ど
も
あ
り
、需
給
バ
ラ
ン
ス

は
改
善
さ
れ
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。

注
目
高
ま
る
名
門
・
中
堅
優
良
コ

ー
ス
の
平
日
会
員
権

全
体
相
場
を
け
ん
引
す
る
エ
ネ
ル

ギ
ー
と
な
り
そ
う
だ

全
体
相
場
に
割
安
感
が
出
た
状
況

下
で
、再
び
平
日
会
員
権
へ
の
関
心
が

ザ
・
会
員
権
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